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ERWEITERTE RISIKOAUFKLARUNG UBER VERLUSTRISIKEN bank

BEI FINANZTERMINGESCHAFTEN

Depotinhaber/ Bevollméchtigter
Bitte vollstandig ausgefiillt und unterschrieben

per Post an: Anrede

) Vorname
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SolmsstraBe 83

Name

60486 Frankfurt am Main Geburtsdatum

StraBe, Hausnr.

PLZ, Ort
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Bei Finanztermingeschaften stehen den Gewinnchancen hohe Verlustrisiken gegeniiber. Deshalb kdnnen Sie diese Geschafte nur dann tatigen, wenn
wir Sie vor Abschluss des Geschafts tber die damit verbundenen wirtschaftlichen Risiken informieren und Sie diese Information im Rahmen der
Aktivierung lhres Depots bestatigen.

Bitte beachten Sie, dass jeder Kontoinhaber bzw. Verfligungsberechtigte, der Finanztermingeschafte tatigen mdchte, diese Informationsschrift
bestatigen muss und wir lhre Angaben vor Freischaltung fiir diese einer Priifung unterziehen.

A. GRUNDSATZLICHES UBER VERLUSTRISIKEN BEI FINANZTERMINGESCHAFTEN

Verfall oder Wertminderung
Die Rechte, die Sie aus Finanztermingeschaften erwerben, kénnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese Geschéfte stets nur befristete Rechte ver-
schaffen. Je kiirzer die Frist ist, desto groRer kann lhr Risiko sein.

Unkalkulierbare Verluste
Bei Verbindlichkeiten aus Finanztermingeschéften kann |hr Verlustrisiko unbestimmbar sein und auch Uber die von Ihnen geleisteten Sicherheiten hinaus Ihr
sonstiges Vermogen erfassen. Bei CFDs besteht keine Nachschusspflicht.

Fehlende Absicherungsmaoglichkeiten
Geschafte, mit denen Risiken aus eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen (Glattstellungsgeschafte),
kénnen méglicherweise nicht oder nur zu einem fiir Sie verlustbringenden Preis getétigt werden.

Zusatzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme oder aus Wechselkursschwankungen
Ihr Verlustrisiko steigt, wenn Sie fiir Ihr Finanztermingeschéft einen Kredit in Anspruch nehmen. Dasselbe ist bei einem Finanztermingeschaft der Fall, bei
dem lhre Verpflichtungen oder Anspriiche auf auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lauten.

B. DIE RISIKEN BEI DEN EINZELNEN GESCHAFTSARTEN
1. Kauf von Optionen

1.1. Kauf einer Option auf Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle
Das Geschaft: Wenn Sie Optionen auf Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle kaufen, erwerben Sie den Anspruch auf Lieferung oder Abnahme der genann-
ten Basiswerte zu dem beim Kauf der Option bereits festgelegten Preis.

Ihr Risiko: Eine Kursveranderung des Basiswertes, also z.B. der Aktie, die Ihrer Option als Vertragsgegenstand zugrunde liegt, kann den Wert lhrer Option
mindern. Zu einer Wertminderung kommt es im Fall einer Kaufoption (Call) bei Kursverlusten, im Fall einer Verkaufsoption (Put) bei Kursgewinnen des zu-
grunde liegenden Vertragsgegenstands. Tritt eine Wertminderung ein, so erfolgt diese stets Uberproportional zur Kursveranderung des Basiswertes, sogar bis
hin zur Wertlosigkeit Ihrer Option. Eine Wertminderung Ihrer Option kann aber auch dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht andert, weil der
Wert Ihrer Option von weiteren Preisbildungsfaktoren (z.B. Laufzeit oder Haufigkeit und Intensitat der Preisschwankungen des Basiswertes) mitbestimmt wird.
Wegen der begrenzten Laufzeit einer Option kdnnen Sie dann nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis der Option rechtzeitig wieder erholen wird. Erfiillen
sich Ihre Erwartungen beziiglich der Marktentwicklung nicht und verzichten Sie deshalb auf die Ausiibung der Option oder versdumen Sie die Ausiibung, so
verfallt lhre Option mit Ablauf ihrer Laufzeit. lhr Verlust liegt dann in dem fiir die Option gezahlten Preis zuzuglich der Ihnen entstandenen Kosten.

1.2. Kauf einer Option auf Finanzterminkontrakte

Das Geschaft: Beim Kauf einer Option auf einen Finanzterminkontrakt erwerben Sie das Recht, zu im Vorhinein fixierten
Bedingungen einen Vertrag abzuschlieRen, durch den Sie sich zum Kauf oder Verkauf per Termin von z.B. Wertpapieren,
Devisen oder Edelmetallen verpflichten.
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Ihr Risiko: Auch diese Option unterliegt zunéchst den unter 1.1 beschriebenen Risiken. Nach Ausiibung der Option gehen Sie allerdings neue Risiken ein:
Diese richten sich nach dem dann zustande kommenden Finanzterminkontrakt und konnen weit Giber lhrem urspriinglichen Einsatz — das ist der fiir die Option
gezahlte Preis — liegen. Sodann treffen Sie zusatzlich die Risiken aus den nachfolgend beschriebenen Finanztermingeschaften mit Erfillung per Termin.

2. Verkauf von Optionen und Finanztermingeschéfte mit Erfiillung per Termin

2.1. Verkauf per Termin und Verkauf einer Kaufoption auf Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle
Das Geschéft: Als Verkaufer per Termin gehen Sie die Verpflichtung ein, Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle zu einem vereinbarten Kaufpreis zu liefern.
Als Verkaufer einer Kaufoption trifft Sie diese Verpflichtung nur dann, wenn die Option ausgeubt wird.

Ihr Risiko: Steigen die Kurse, missen Sie dennoch zu dem zuvor festgelegten Preis liefern, der dann ganz erheblich unter dem aktuellen Marktpreis liegen
kann. Sofern sich der Vertragsgegenstand, den Sie zu liefern haben, bereits in Ihnrem Besitz befindet, kommen lhnen steigende Marktpreise nicht mehr
zugute. Wenn Sie ihn erst spater erwerben wollen, kann der aktuelle Marktpreis erheblich Giber dem im Voraus festgelegten Preis liegen. In der Preisdifferenz
liegt Ihr Risiko. Dieses Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht bestimmbar, d. h. theoretisch unbegrenzt. Es kann weit (iber von Ihnen geleistete Sicherheiten
hinausgehen, wenn Sie den Liefergegenstand nicht besitzen, sondern sich erst bei Falligkeit damit eindecken wollen. In diesem Fall kdnnen lhnen erhebliche
Verluste entstehen, da Sie je nach Marktsituation eventuell zu sehr hohen Preisen kaufen miissen oder aber entsprechende Ausgleichszahlungen zu leisten
haben, wenn lhnen die Eindeckung nicht mdéglich ist.

Beachten Sie: Befindet sich der Vertragsgegenstand, den Sie zu liefern haben, in Inrem Besitz, so sind Sie zwar vor Eindeckungsverlusten geschiitzt. Werden
aber diese Werte flr die Laufzeit Ihres Finanztermingeschéfts (als Sicherheiten) ganz oder teilweise gesperrt gehalten, kdnnen Sie wahrend dieser Zeit oder
bis zur Glattstellung lhres Terminkontrakts hieriiber nicht verfligen und die Werte auch nicht verkaufen, um bei fallenden Kursen Verluste zu vermeiden.

2.2. Kauf per Termin und Verkauf einer Verkaufsoption auf Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle
Das Geschaft: Als Kaufer per Termin oder als Verkaufer einer Verkaufsoption gehen Sie die Verpflichtung ein, Wertpapiere, Devisen oder Edelmetalle zu
einem festgelegten Preis abzunehmen.

Ihr Risiko: Auch bei sinkenden Kursen missen Sie den Kaufgegenstand zum vereinbarten Preis abnehmen, der dann erheblich Gber dem aktuellen Markt-
preis liegen kann. In der Differenz liegt Ihr Risiko. Dieses Verlustrisiko ist im Vorhinein nicht bestimmbar und kann weit Gber eventuell von lhnen geleistete
Sicherheiten hinausgehen. Wenn Sie beabsichtigen, die Werte nach Abnahme sofort wieder zu verkaufen, sollten Sie beachten, dass Sie unter Umstéanden
keinen oder nur schwer einen Kaufer finden; je nach Marktentwicklung kann Ihnen dann ein Verkauf nur mit erheblichen Preisabschlagen mdglich sein.

2.3. Verkauf einer Option auf Finanzterminkontrakte
Das Geschaft: Beim Verkauf einer Option auf einen Finanzterminkontrakt gehen Sie die Verpflichtung ein, zu im Vorhinein fixierten Bedingungen einen Ver-
trag abzuschlielRen, durch den Sie sich zum Kauf oder Verkauf per Termin von z.B. Wertpapieren, Devisen oder Edelmetallen verpflichten.

Ihr Risiko: Sollte die von Ihnen verkaufte Option ausgelibt werden, so laufen Sie das Risiko eines Verkaufers oder Kaufers per Termin, wie es unter Ziff. 1.
und 2. dieses Abschnittes 2 beschrieben ist.

3. Options- und Finanzterminkontrakte mit Differenzausgleich

Das Geschaft: Bei manchen Finanztermingeschaften findet nur ein Barausgleich statt. Hierbei handelt es sich insbesondere um:

Options- und Finanzterminkontrakte auf einen Index, also auf eine veranderliche ZahlengroRe, die aus einem nach bestimmten Kriterien festgelegten Bestand
von Wertpapieren errechnet wird und deren Veranderungen die Kursbewegungen dieser Wertpapiere widerspiegeln.

Options- und Finanzterminkontrakte auf den Zinssatz fir eine Termineinlage mit standardisierter Laufzeit.

Ihr Risiko: Wenn lhre Erwartungen nicht eintreten, haben Sie die Differenz zu zahlen, die zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
aktuellen Marktkurs bei Falligkeit des Geschafts besteht. Diese Differenz macht Ihren Verlust aus. Die maximale Hohe Ihres Verlusts lasst sich im Vorhinein
nicht bestimmen. Er kann weit Gber eventuell von lhnen geleistete Sicherheiten hinausgehen.

C. WEITERE RISIKEN AUS FINANZTERMINGESCHAFTEN

1. Finanztermingeschéfte mit Wahrungsrisiko

Das Geschaft: Wenn Sie ein Finanztermingeschaft eingehen, bei dem lhre Verpflichtung oder die von lhnen zu beanspruchende Gegenleistung auf auslan-
dische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet oder sich der Wert des Vertragsgegenstands hiernach bestimmt (z.B. bei Gold), sind Sie einem zusatz-
lichen Risiko ausgesetzt.

Ihr Risiko: In diesem Fall ist Ihr Verlustrisiko nicht nur an die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Vertragsgegenstands gekoppelt. Vielmehr

kénnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fiir zusatzliche unkalkulierbare Verluste sein. Wechselkursschwankungen kdnnen

- den Wert der erworbenen Option verringern;

- den Vertragsgegenstand verteuern, den Sie zur Erfiillung des Finanztermingeschéafts liefern miissen, wenn er in auslandischer Wahrung oder einer
Rechnungseinheit zu bezahlen ist. Dasselbe gilt fir eine Zahlungsverpflichtung aus dem Finanztermingeschaft, die Sie in auslandischer Wahrung oder
einer Rechnungseinheit erfilllen missen;

- den Wert oder den Verkaufserlds des aus dem Finanztermingeschaft abzunehmenden Vertragsgegenstands oder den Wert der erhaltenen Zahlung
vermindern.
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2. RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte
Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschéfte abschlieRen kénnen, durch die Sie Ihre Risiken aus Finanztermingeschaften
kompensieren oder einschranken kénnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hangt von den Marktverhéltnissen und auch von der Ausgestaltung Ihres jeweiligen
Finanztermingeschafts ab. Unter Umstanden kénnen Sie ein entsprechendes Geschaft nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis tatigen, sodass lhnen
ein Verlust entsteht.

3. Inanspruchnahme von Kredit

Ihr Risiko erhoht sich, wenn Sie insbesondere den Erwerb von Optionen oder die Erfiillung Ihrer Liefer- oder Zahlungs-

verpflichtungen aus Finanztermingeschaften Uber Kredit finanzieren. In diesem Fall missen Sie, wenn sich der Markt entgegen Ihren Erwartungen entwi-
ckelt, nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Setzen Sie daher nie darauf, den Kredit aus den
Gewinnen des Finanztermingeschafts verzinsen und zurlickzahlen zu kénnen, sondern priifen Sie vor Geschaftsabschluss lhre wirtschaftlichen Verhaltnisse
daraufhin, ob Sie zur Zinszahlung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt der erwarteten Gewinne
Verluste eintreten.

D. VERBRIEFUNG IN WERTPAPIEREN
Die Risiken aus den oben geschilderten Geschaften andern sich nicht, wenn die Rechte und Pflichten in einem Wertpapier (z.B. Optionsschein) verbrieft sind.

E. SPEZIELLE RISIKEN BEI DEM HANDEL MIT OPTIONSSCHEINEN

Bei der Anlage in Optionsscheinen sollten Sie sich die Funktionsweise dieser Art von Geschéft genau bewusst machen.

Sie sollten sich auch Kenntnis der hier bestehenden speziellen Risiken verschaffen, die hoher sind als bei anderen

Anlageinstrumenten und von dortigen Gegebenheiten unterschieden werden missen. Sie sollten sich auch liberlegen, ob lhre Vermdgenssituation den
Erwerb von Optionsscheinen erlaubt und er Ihren Anlageerwartungen entspricht. Wir kénnen Sie hier nur tGber die wichtigsten Risiken informieren. Vorab
besteht eine sehr grole Mdglichkeit des Erleidens erheblicher Verluste, die bis zum Totalverlust des gesamten Einsatzes gehen kann.

Bitte informieren Sie sich auch hinsichtlich der exakten Optionsscheinbedingungen fiir den jeweiligen Optionsschein, da diese teilweise unterschiedlich sein
kénnen und bei der Beurteilung des Optionsscheins wichtig sind.

1. Risiko der Wertminderung und des Totalverlustes

Die Laufzeit eines Optionsscheines ist in der Regel befristet. Die Rechte, die Sie aus einem Optionsschein erwerben, kénnen wéahrend der Laufzeit an Wert
verlieren oder am Ende der Laufzeit verfallen. Je kiirzer die Restlaufzeit des Optionsscheins ist, desto groRer kann das Risiko eines Wertverlusts sein, da die
verbleibende Spekulationszeit gering ist.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten allein aufgrund ungunstiger Marktentwicklungen und
Ablauf der Laufzeit zu einem Totalverlust des von Ihnen eingesetzten Betrags fiihren.

Tritt die von Ihnen erwartete Kursentwicklung des Optionsscheins wahrend der Laufzeit nicht ein, kdnnen Sie bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. We-
gen der begrenzten Laufzeit des Optionsscheins kénnen Sie auch nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig vor Laufzeitende
wieder erholen wird.

Wenn sich Ihre Erwartungen bezuglich der Marktentwicklung nicht erfiilllen oder Sie auf die Ausiibung lhrer Rechte aus dem Optionsschein verzichten oder
aber die Auslibung versdumen, so verfallt lnr Optionsschein wertlos. Sie haben dann Ihren gesamten Optionseinsatz, den Kaufpreis zuztglich der entstan-
denen Kosten, verloren. Beachten Sie, dass Sie Ihre Position wegen der Mdéglichkeit eines wertlosen Verfalls sowie wegen der oft hohen Kursschwankungen
des Optionsscheins immer Giberwachen missen.

2. Preisrisiko von engen Markten
Fir Optionsscheine bestehen Markte. Sie werden als selbststandige Wertpapiere an den Bérsen gehandelt. Der Preis fiir die Optionsscheine bildet sich nach
den Prinzipien von Angebot und Nachfrage.

Der Umfang des Markts ist bei verschiedenen Optionsscheinen sehr unterschiedlich. Neben Optionsscheinen, in denen ein reger Handel besteht (liquider
Markt), gibt es Optionsscheine, bei denen kaum ein Handel besteht. Hier ist der Markt oft nicht hinreichend liquide, um eine ausreichende Marktfunktion
auszuuben. Auch verhaltnismaRig kleine Auftrage kdnnen in wenig liquiden Markten zu erheblichen Preisveranderungen fihren. Sie sollten sich daher iber
die Liquiditat des Marktes informieren. Damit Sie, méglicherweise durch lhren eigenen Auftrag, nicht zu unvorhergesehenen Preisen bei der Ausflihrung
Ihrer Order bedient werden, sollten Sie lhre Kauf- und Verkaufsauftrage sicherheitshalber limitieren. Sofern eine Verkaufsorder limitiert wird, besteht aber die
Mdoglichkeit, dass sie bei Nichterreichen des Limits nicht ausgefihrt wird.

3. Preisbildung
Eine wichtige Rolle bei der Bildung des Borsenpreises der Optionsscheine spielt zum einen die tatsachliche Kursentwicklung des jeweiligen Basiswertes, auf
den sich der Optionsschein bezieht (z.B. Aktie, Anleihe, Wahrung, Index etc.), aber auch die von dem Bérsenhandel erwartete kiinftige Kursentwicklung.

Ein Call-Optionsschein, der zu dem Kauf des Basiswertes zu einem bestimmten Preis berechtigt, verliert regelmafiig dann an Wert, wenn der Kurs des Basis-
wertes zurlickgeht. Dagegen sinkt i.d.R. der Wert eines Put-Optionsscheins, der die Berechtigung zum Verkauf des Basiswertes zu einem bestimmten Preis
beinhaltet wenn der Kurs des Basiswertes steigt.

Die Ertragschance, die ein Optionsschein dem Anleger in der Regel bietet, ist der Verkauf nach einer Steigerung seines Kurswerts bzw. bei Ausiibung. Da
der Optionsschein i.d.R. keine anderen Ertrége (z.B. Verzinsung oder Dividendenzahlung) bietet, hat dies zur Folge, dass Kursverluste des Optionsscheins
nicht durch andere Ertradge ausgeglichen werden kdnnen.

4. Risiko der Hebelwirkung

Im Verhaltnis zu dem Basiswert betragt der Preis des Optionsscheins nur einen Bruchteil. Der Anleger setzt daher nur eine vergleichsweise geringe Summe
im Verhaltnis zu den Terminkursen und somit auch zu den mdglichen Preisausschlagen ein. Dies verleiht dem Optionsschein eine grofte Hebelwirkung
(Leverage-Effekt).
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Er reagiert grundsatzlich tberproportional auf Kursveranderungen des Basiswertes. Dies hat zur Folge, dass er im bq n k
Verhaltnis zum eingesetzten Kapital wahrend seiner Laufzeit hdhere Chancen bietet. Die Hebelwirkung hat aber auch

umgekehrte Wirkung und fiihrt gleichzeitig auch zu hohen Verlustrisiken. Der Hebel auf den Kurs wirkt namlich in beide Richtungen - also nicht nur
positiv bei einer glinstigen Kursentwicklung, sondern auch negativ bei einer unglinstigen Kursentwicklung.

Wird ein sehr hoher Hebel gewahlt, d.h. im Verhaltnis des Basiswertes nur ein geringer Preis verlangt, desto héher ist auch das Risiko, da bereits ein sehr
geringer Preisausschlag zu einem Totalverlust fiihren kann. Die Hebelwirkung entfaltet sich besonders bei Optionsscheinen mit sehr kurzen Restlaufzeiten.

5. Preisbildung - Zeitwert

Der Kurs eines Optionsscheins wird nicht nur von den Kursveranderungen des Basiswertes bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer Preisbil-
dungsfaktoren (z.B.: Laufzeit des Optionsscheins oder Haufigkeit und Hhe von Kursschwankungen (Volatilitdt) des Basiswertes). Eine Wertminderung des
Optionsscheins kann daher, allein wegen der Verkiirzung der verbleibenden Laufzeit, selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes sich nicht andert,
da die verbleibende Spekulationszeit, in der Preisbewegungen eintreten kdnnen, geringer wird.

Je nach den Erwartungen, die die Marktteilnehmer beziglich der kiinftigen Entwicklung des Basiswertes hegen, sind diese bereit, einen unterschiedlich ho-
hen Betrag fiir den Optionsschein zu zahlen, der von dessen innerem Wert, d.h. dem Ertrag, den er bei seiner Auslibung erbringen wiirde, mehr oder weniger
stark abweicht.

Der Zeitwert eines Optionsscheins unterliegt daher taglicher Veranderung. Dabei kann ein hoher Zeitwert die Gewinnerwartungen verringern bzw. das Verlus-
trisiko erhéhen. Gegen Ende der Laufzeit des Optionsscheins verringert sich der Anteil des Zeitwerts immer weiter, bis er schlief3lich null betragt. Der Verlust
vollzieht sich umso schneller, je naher der Verfalltag riickt. Daher sind Kaufe von Optionsscheinen, die kurz vor dem Verfall noch tber einen relativ hohen
Zeitwert verfiigen, mit besonderem Risiko verbunden.

Bei Optionsscheinen, deren Notierung unter ihrem inneren Wert liegt, kénnen Sie als Anleger nicht darauf vertrauen, dass Sie mit dem Kauf eines solchen
Optionsscheins einen risikolosen sicheren Gewinn erzielen.

6. Wahrungsrisiko

Ein zusatzliches Risiko entsteht, wenn das Geschéft in einer auslandischen Wahrung oder einer Rechnungseinheit abgewickelt wird (Wahrungsrisiko). Dieses
Risiko besteht beispielsweise, wenn Sie einen Optionsschein erwerben, der in einer fremden Wahrung notiert wird. Ein Wahrungsrisiko kann auch bestehen,
wenn im Falle der Ausiibung des Optionsrechts die dann fallig werdenden Leistungen in einer zu lhrer Heimatwahrung fremden Wahrung oder Rechnungs-
einheit zu erbringen sind.

7. Einfluss von (Transaktions-) Kosten auf die Gewinnchance

Besonders bei Optionsscheinen missen Sie die entstehenden Transaktionskosten berticksichtigen (Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transak-
tion (Kauf und Verkauf) etc.). Sie sollten die entstehenden gesamten Kosten auch im Verhaltnis zu dem Auftragswert betrachten. Ist der Auftragswert (Kurs
des Optionsscheins mal Stiickzahl) gering oder die Kostenbelastung hoch, kann eine Kostenbelastung entstehen, die im Extremfall den Wert der Options-
scheine um ein Mehrfaches tberschreiten kann. Im Falle der Auslibung eines Optionsscheins kénnen dann noch weitere Kosten entstehen. Die entstehenden
Kosten kdnnen dabei erhebliche Auswirkungen haben und das Wesen der Spekulation erheblich verandern. Informieren Sie sich also vor Erteilung eines
Auftrags Uber alle eventuell anfallenden Kosten und machen Sie sich deren Auswirkungen bewusst. Nur so kdnnen Sie die Kursveranderung errechnen, die
beim zugrunde liegenden Basiswert bzw. beim Optionsscheinpreis eintreten muss, damit Ihre Position die Gewinnzone erreicht. Hierbei gilt:

Je hoher die Kosten sind, desto spéater wird die Gewinnzone erreicht, der Kurs muss eine héhere Entwicklung vollziehen als bei geringen Kosten, da die
Kosten erst am Markt verdient werden missen, bevor Sie einen Gewinn realisieren kénnen. Entwickelt sich der Kurs des Optionsscheins gegen die von Ihnen
erwartete Kursentwicklung und Sie realisieren einen Verlust, erhéhen die Kosten den entstehenden Verlust nochmals.

Diese Risiken bestehen in jedem Fall und sollten von Ihnen bei der Durchfiihrung der Spekulation beachtet werden. Sollten Sie Fragen haben, so kdnnen Sie
sich jederzeit an uns wenden und diese mit uns klaren.

F. SPEZIELLE RISIKEN AUS FINANZTERMINGESCHAFTEN
Wenn jemand Finanztermingeschafte abschlielt, muss er zusatzlich die folgenden speziellen Risiken beriicksichtigen. Ohne Kenntnis dieser bestehenden
Risiken sollten keine Finanztermingeschéfte durchgefuhrt werden.

1. Risiken des Geschifts
a) Die aus diesen Geschaften vom Kunden erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen (Risiko des Totalverlusts) oder eine Wertminderung erleiden.
Dies ist kein Ausnahmefall, sondern kommt per Saldo sogar tiberwiegend vor.

b) Das Verlustrisiko besteht bei gekauften Optionen in der aufgewendeten Optionspramie und den erhobenen Kosten.

c) Bei anderen Finanztermingeschaften (Futures) und dem Verkauf von Optionen kann das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und kann auch weit Giber etwa
gestellte Sicherheiten hinausgehen. Es kdnnen dann zusatzliche Sicherheiten erforderlich sein. Leistet der Auftraggeber diese bei Anforderung nicht, muss er
mit einer sofortigen SchlieBung seiner offenen Finanztermingeschéfte und mit der umgehenden Verwertung der bereits gestellten Sicherheiten rechnen. Die
dann auftretenden Verluste kdnnen zu einer zusatzlichen Verschuldung fiihren und damit auch das tbrige Vermégen erfassen, da das Verlustrisiko nie im
Voraus bestimmbar ist.

d) Geschafte, mit denen die Risiken aus den eingegangenen Finanztermingeschaften ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen, kdnnen maogli-
cherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden. Dies gilt insbesondere fiir so genannte Verlustbegrenzungsauftrage (Stop

Orders).

e) Ein zusatzliches Risiko entsteht, wenn die Geschéafte in einer auslandischen Wahrung oder einer auslandischen Rechnungseinheit abgewickelt werden
(Wahrungsrisiko).

f) So genannte Spread- oder Kombinationsgeschéfte sind nicht notwendigerweise risikodrmer als Einzelpositionen.
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2. Risiken von Transaktionskosten
a) Die Kosten fiir unsere Tatigkeit oder die anderer eingeschalteter Finanzdienstleister haben einen negativen Einfluss auf das finanzielle Ergebnis der
Geschafte. Aufschlage, Disagien und Provisionen auf den oder neben dem Borseneinsatz beeintrachtigen die Gewinnchancen, da die Kosten erst durch eine
entsprechende Preisentwicklung zugunsten des Kunden im Markt zuriickverdient werden miissen.

Die zu entrichtende Kommission/Courtage kann bei Optionen mit einer geringen Pramie (z.B. Optionen aus dem Geld und/oder bei kurzer Restlaufzeit)
gegebenenfalls sogar grofer sein als die zu zahlende Pramie. Der professionelle Borsenhandel, dessen Einschatzungen die Preisbildung an den Bérsen
und Terminmarkten bestimmt, berlicksichtigt Transaktionskosten fiir private Spekulanten nicht. In der Preisbildung an den Markten spiegeln sich Chancen
und Risiken nur in einer fir den professionellen Bérsenhandel noch vertretbaren Form wider. Die Kosten werden bei dieser Einschatzung des professionellen
Bdrsenhandels nicht berucksichtigt.

Je hoher die Transaktionskosten sind, umso geringer werden deshalb etwaige Gewinnchancen. Bei wiederholter Spekulation nach der Realisierung anfang-
licher Verluste ist ein positiver Verlauf der Gesamtspekulation so gut wie ausgeschlossen.

b) Erhéhung des Risikos bei Erstverlusten

Kommt es zu einem Erstverlust des Einsatzes, ist eine auBerordentlich hohe Preisbewegung des Ausgangspreises eines Finanztermingeschafts notwendig,
um den finanziellen Ausgangspunkt wieder zu erreichen. Es ist vollkommen ungewiss, ob solche Preisbewegungen wahrend der Laufzeit dieser Geschéfte
vorkommen.

Bei erneuten weiteren Verlusten und bei Folgegeschaften kénnen sich die zur Erlangung eines Per-Saldo-Gewinnes erforderlichen Marktbewegungen zu
Hoéhen potenzieren, die nicht nur einen Gewinn am Ende der Spekulation ausschliefRen, sondern zwangslaufig zu endgiltigen Verlusten fiihren.

c) Erhéhung des Risikos durch hohe Geschéftstatigkeit
Transaktionskosten kdnnen im Verhaltnis zum Markteinsatz absolut zu hoch oder aber relativ zu hoch sein, und zwar aufgrund zu haufigen Ein- und Aus-
stiegs in und aus den Geschaften.

Dies kann seine Ursache in einer einseitigen Beratung des Kunden unter Bevorzugung der Provisionsinteressen des Beraters haben, der einen Anteil an den
Provisionen erhalt (Provisionsschinderei bzw. Churning). Es kann aber auch sein, dass zum Beispiel VerlustbegrenzungsmaRnahmen zu knapp gegeniiber
der zu erwartenden Schwankungsbreite der Preise fiir das Geschéaft kalkuliert sind (z.B. Stop Order). Dies kann zu einem hektischen Ein- und Aussteigen
fihren, mit der Folge von immer neuem Anfall der Kosten, die dann den Einsatz auffressen, ohne dass erhebliche Verluste aufgrund von Marktveranderungen
auftraten. Gewinnchancen sind in solchen Fallen ausgeschlossen, Verluste durch Transaktionskosten vorprogrammiert.

d) Kreditkostenrisiko
Finanztermingeschéafte sind keine taugliche Kreditgrundlage. Sie sollten in keinem Fall mit Kredit finanziert werden. Misslingt die Spekulation, muss nicht nur
der Kredit zurlickbezahlt werden, sondern zusétzlich die Zinsen. Der Verlust wird dadurch nochmals gréRer.

3. Risiken in der Person des Vertragspartners und bei der Einschaltung von Dritten (Kontenbevollmachtigten)
a) Die onvista bank unterliegt als Marke der Commerzbank AG der gesetzlichen Bankenaufsicht. Unsere Tatigkeit beschrankt sich auf die ordnungsgemafe
Ausfiihrung der erteilten Auftrédge. Die Bank betreibt keine allgemeine Vermdgensverwaltung und unser Service umfasst keine Anlageberatung.

b) Sofern Sie Dritte mit der Verwaltung Ihres Kontos aufgrund einer besonderen Handlungsvollmacht betrauen, kénnen besondere Risiken auftreten. Durch
die Verglitung des Dritten kénnen die Geschéafte mit erheblichen zusétzlichen Kosten belastet werden, die eine Gewinnmdglichkeit nicht nur reduzieren, son-
dern auch ausschlieRen kdénnen. Sofern die Vergiitung des Dritten umsatzabhangig von der Anzahl der getatigten Geschéafte abhangt, besteht die Mdglich-
keit, dass dieser allein im Eigeninteresse Geschafte tatigt.

4. Unvermeidbarkeit der Risiken
Wenn lhnen jemand erklart, die obigen Risiken seien im konkreten Fall nicht vorhanden, so handelt er unbefugt.

Die obigen Risiken lassen sich weder durch Beratung noch durch irgendeine technische Ausriistung oder durch Computerprogramme sicher aus-
schlieen, sondern bestehen in jedem Fall.

Sollten bei Ihnen noch Fragen bestehen oder Sie bestimmte Risiken nicht verstanden haben, wenden Sie sich bitte an uns.
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