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Wertentwicklung innerhalb der letzten 5 Jahre

Anlageziel

Der Fidelity Funds - European Growth Fund zielt auf langfristigen Kapitalzuwachs 
durch eine Anlage in ein aktiv verwaltetes Portfolio, das sich in erster Linie aus
europäischen Aktienwerten zusammensetzt.
 
Branchen Stand: 31.12.2006 

Finanzdienstleistungen 20,70%

Öl und Gas 12,60%

Dienstleistungen 12,10%

Industrie 11,20%

Sonstige Konsumgüter 9,70%

Sonstige Branchen 8,60%

Gesundheitsdienstleistun... 7,00%

Sonstige Versorger 6,50%

Sonstige Technologie 6,00%

Liquidität 5,60%

Länder Stand: 31.12.2006 

Großbritannien 22,40%

Sonstige 17,50%

Deutschland 12,60%

Schweiz 11,70%

Italien 8,90%

Norwegen 6,00%

Frankreich 5,80%

Spanien 5,60%

Kasse 5,60%

Niederlande 3,90%

Fondsmerkmale

Rücknahmepreis: 12,76

Währung: EUR

Datum: 20.02.2007

Diff. Vortag abs.: -0,04

Diff. Vortag %: -0,31

Stammdaten

WKN: 973270

ISIN: LU0048578792

Fondstyp: Aktienfonds

Anlageschwerpunkt: Aktien Europa

Ausschüttungsart: Ausschüttend

Fondsvolumen: 18.993 Mio. EUR

(Stand 31.12.2006)

Fondswährung: EUR

Fondsmanager: Scurlock Alexander (London)

Auflegungsdatum: 01.10.1990

Risikoklasse: E-3

Fondskosten

Ausgabeaufschlag Standard: 5,25%
Ausgabeaufschlag Fidelity *: 2,63%

Managementgebühr: 1,50% p.a.

Einmalanlage (Mindestsumme): 2.000,00 EUR

Folgeanlage (Mindestsumme): 750,00 EUR

Anlageplan (Mindestsumme Monat): 50,00 EUR

Auszahlplan Voraussetzung 10.000,00 EUR

(Mindestdepotwert pro Fonds)

Auszahlplan Betrag: 50,00 EUR

(pro Monat oder alle 3 Monate)

Ratings

S&P Fund Stars

S&P Fund Man. Rating UR

FERI Rating A

Größte Bestände Stand: 31.12.2006 

1. ENI S.P.A. AZIONI NO... 3,10% 
2. NOVARTIS AG 2,80% 
3. E.ON AG 2,50% 
4. BCO SANTANDER CENTR.... 2,30% 
5. TESCO PLC 2,20% 
6. KONINKLIJKE PHILIPS ... 2,00% 
7. UBS (REGD) 2,00% 
8. BRITISH AMERICAN TOB... 1,90% 
9. STANDARD CHARTERED P... 1,70% 
10. ROCHE HOLDING AG 1,70% 

 Top 10 Positionen 22,20 %  

Performance

 lfd. Jahr 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Fonds  +4,25%  +6,51%  +14,34%  +11,74%  +65,31%  +78,82%

Index **  +3,21%  +6,06%  +14,87%  +15,41%  +53,65%  +31,93%
 
* Nur für Fidelity-Direktkunden
** Die MSCI- Benchmark, die hier als Vergleichsmaßstab für die Fondsperformance verwendet wird, kann von der Benchmark der Fondsgesellschaft abweichen.
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Fondsmanager: Alexander Scurlock

Nach seinem MA-Abschluss an der Oxford University und einem MBA-Abschluss 
an der Graduate School of Management in Lausanne war Alexander Scurlock als 
Management Consultant in der Finanzbranche tätig. 1994 kam er als Analyst zu
Fidelity und war in dieser Funktion am Fondsmangement britischer und
kontinentaleuropäischer Portfolios beteiligt. 1996 wurde er zum Director of
Research ernannt und war seitdem für das gesamte Team europäischer Analysten
verantwortlich. Von 1998 bis Ende 2006 managte er den Fidelity Funds - Euro Blue 
Chip Fund sowie den Aktienanteil des Fidelity Funds - Euro Balanced Fund. Im 
Januar 2007 übernahm er die Verantwortung für den Fidelity Funds - European
Growth Fund.

Portfoliomerkmale

Der Fonds ist ein echter ?Stockpicking?-Fonds, bei dem die Auswahl der 
Anlagewerte im Vordergrund steht. Im Rahmen eines unbeschränkten
Investmentmandats erfolgt der Portfolioaufbau Anlagewert für Anlagewert. Der
Fondsmanager legt in unterbewertete Titel an, so dass der Fonds bei der 
Gewichtung nach Regionen und Branchen erheblich von seiner Benchmark, dem 
FTSE Europe Index, abweichen kann. Für das Bottom-up-Research sind die
Aktienanalysten von Fidelity in Europa zuständig, die europaweit nach Branchen
organisiert sind. Der Fonds ist überwiegend in Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung engagiert, da diese dem Manager zufolge häufiger
unterbewertet sind, weil sie in der Regel von anderen Anlegern nicht so intensiv 
und umfassend analysiert werden.

S&P Sektor - Aktien Europa

lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 

 Quartilsplazierung 2 4 2 1 

 Absolute Plazierung 101 315 87 16 

 Anzahl Fonds innerhalb Kategorie 385 369 300 250 

Wertentwicklung pro Jahr

 2002 -19,14% 
 2003 +21,38% 
 2004 +14,00% 
 2005 +32,98% 
 2006 +15,12% 

Fondsgesellschaft

Fidelity

Fidelity Investment Services GmbH
Kastanienhöhe 1
61476 Kronberg im Taunus

Postanschrift
Fidelity Investment Services GmbH
Postfach 200237
60606 Frankfurt am Main

 
Gründungsjahr:

Ausgesuchte Gesellschaften:
Fidelity Management & Research Corporation (FMR):

1946 in Boston, USA

Fidelity International Limited (FIL):

1969 in London, GB

Fidelity Investment Services GmbH:

1992 in Frankfurt a.M.

Fidelity Investment Management GmbH:

2005 in Kronberg im Taunus
 
Verwaltetes Fondsvermögen:

250,8 Mrd. US-Dollar (FIL; Stand: 31.12.2005)
 
Fonds bei FundsNetwork:

90
Anlagestrategie

Der Anlagestil des Fondsmanagers ist wertorientiert. Oberstes Ziel 
ist es Werte herauszufinden, deren Aktienkurs nach Einschätzung
des Managers von dessen Wachstumspotenzial abweicht. Den 
wichtigsten Beitrag für den Investmentprozess liefern fundierte
Unternehmensanalysen und häufige Unternehmensbesuche. Bei der
Verwaltung des Fonds spielen makroökonomische oder
branchenspezifische Überlegungen keine Rolle. Vielmehr kann der
Fondsmanager diesem Bottom-up-Ansatz folgend auch Positionen 
eingehen, die denen anderer Anleger zuwider laufen. Die für eine
Anlage in diesem Fonds in Frage kommenden Werte lassen sich in 
folgende Kategorien untergliedern: Unerwartetes Gewinnwachstum
-Die Gewinnprognosen weiter Teile der Anlegerschaft sind zu niedrig 
und dürften vom Unternehmen übertroffen werden. Solche
Unternehmen haben das Potenzial, ihren Gewinn schneller und/oder 
dauerhafter als vom Markt erwartet zu steigern. Unterschätzte
Gewinnerholung -Andere Anleger haben möglicherweise diverse
unternehmensspezifische Faktoren unterschätzt. Hierunter könnte
die Fähigkeit des Managements fallen, einen Turnaround bei den
Gewinnen einzuleiten, aber auch die Höhe des Gewinnanstiegs oder
der Zeitpunkt der Erholung. Unterbewertete Fundamentaldaten -Ein
Unternehmen aus dieser Kategorie wurde von anderen Anlegern
möglicherweise bislang übersehen. Folglich liegt sein Aktienkurs
unter Umständen unter seinem tatsächlichen Wert, würde das
Unternehmen korrekt bewertet, wie z. B. basierend auf seinen 
fundamentalen Merkmalen und Stärken im Vergleich zu
Wettbewerbern oder dem Markt im Allgemeinen. Unternehmen in der
Restrukturierung -Häufig sind die Vorteile einer groß angelegten
Umstrukturierung eines Unternehmens größer als vom Markt
erwartet.
 

Quelle: IS.eFinance Solutions using WM Datenservice, sales prospectuses and reports by Stockselection GmbH.
IS.eFinance Solutions implemented and powered by IS.Teledata AG
Stand: 21.02.2007, alle Performanceangaben in Fondswährung nach BVI-Methode (falls nicht anders angegeben).
Quelle S&P Fund Stars, Fund Management Rating und S&P Sektor: Standard & Poor’s. Quelle FERI Trust Rating: FERI Trust GmbH.
Fidelity übernimmt keine Haftung für die Richtigkeit der Angaben.


