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Mistraderegelung zwischen comdirect bank AG inkl. onvista bank und

Commerzbank

§ 4
Mistrade-Regelung

Die Parteien vereinbaren ein vertragliches Aufhebungsrecht fiir den Fall der Bildung
nicht marktgerechter Preise in dem elektronischen Handelssystem WTS.

Danach wird die Bank Geschifte aufheben, wenn nur eine der beiden Parteien begriin-
det die L&schung eines Geschifts (Mistrade)

aufgrund eines Fehlers im technischen System der Bank oder des Vertragspart-
ners oder

aufgrund eines Irrtums (z.B. durch vertippen) bei der Eingabe eines oder Geld-
oder Briefkurses in WT'S

beantragt.

Der Mistrade-Antrag kann nur von den Parteien selbst gestellt werden. Die einwen-
dende Partei hat den Antrag fristgerecht gegeniiber der jeweils anderen Partei geltend
zu machen.

Eine fristgerechte Geltendmachung erfolgt, wenn die von der Aufhebung des Ge-
schifts betroffene Partei auf den Mistrade bis spétestens 5 Minuten nach dem letzt-
maglichen Handelszeitpunkt fiir die jeweiligen Wertpapiere des gleichen Bankar-
beitstages telefonisch angesprochen wurde.

Als marktgerechter Preis fiir Aktien wird grundsitzlich ein Durchschnittspreis aus den
Preisen der letzten drei, unmittelbar vor dem fraglichen Geschift in WTS zustande ge-
kommenen Geschifte gebildet. Ist nur ein Preis unmittelbar vor dem Geschift zustan-

‘de gekommen, so wird dieser als Durchschnittspreis herangezogen.
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Ist kein Durchschnittspreis nach den vorstehenden Bestimmungen zu ermitteln oder
bestehen Zweifel, ob der so ermittelte Durchschnittspreis den fairen Marktverhiltnis- .
sen entspricht, so ermittelt die Bank einen Durchschnittspreis. Dieser erfolgt entweder
auf der Grundlage

- der taggleichen Bérsenpreise im elektronischen Handelssystem XETRA der
‘Deutsche Borse AG,

- der taggleichen Priasenzhandelspreise an der Frankfurter Wertpapierborse,

- der taggleichen Prisenzhandelspreise an den anderen deutschen Wertpapierbor-
sen,

- der Befragung von drei fachkundigen Personen (,,Chefhéndlerverfahren®) oder

- von Angeboten in Informationsdiensten.

Bei Wahl des ,,Chefhindlerverfahrens® benennt die Bank aus dem Kreis der Borsen-
teilnehmer an der Frankfurter Wertpapierborse, die nicht an dem Geschift beteiligt
sind, drei fachkundige Personen (Chefhindler), welche jeweils einen Marktpreis oder
die Mitte des Kauf- und Verkaufspreises fiir das betroffene Papier nennen. Das rech-
nerische Mittel dieser Preise ergibt den Durchschnittspreis.

Von einem nicht marktgerechten Preis ist auszugehen, wenn bei Aktien der Preis des
fraglichen Geschifts um mehr als 5 % vom letzten an der Heimatborse zustandege-
kommenen Preises abweicht.

Fiir Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen sowie vergleichbare Wertpapiere
befragt die Bank grundsitzlich drei zufillig ausgewihlte fachkundige Personen nach
MaBgabe des Chefhédndlerverfahrens, ob es sich bei dem fraglichen Preis um einen
»fairen” Preis handelt. Verneint dies eine einfache Mehrheit der befragten Personen,
so handelt es sich bei dem entsprechenden Preis um einen nicht marktgerechten Preis.
Bejaht dies die einfache Mehrheit der befragten Personen, so handelt es sich um einen
marktgerechten Preis. )

Sofern von insgesamt fiinf befragten fachkundigen Personen drei keine Bewertung
des fraglichen Optionsscheins vomehmen konnen, entscheidet die Bank nach ande-
ren sachgerechten Kriterien.

Die Aufhebung des Mistrades erfolgt durch die Verbuchung eines entsprechenden Ge-
gengeschifts zwischen der Bank und dem Vertragspartner.
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