Mistraderegelung zwischen Morgan Stanley und comdirect bank AG — Geschiaftsbereich onvista bank

§ 5

Mistrade-Regelung

(1) Die Parteien vereinbaren sin verragliches Aufhebungsrecht fiir den Fall der Bildung
nicht marktgerechter Preise im aulerbdrslichen Geschaft (Mistrade). Danach wird
ein Vertrag aufgehoben, wenn ein Mistrade vorliegt und eine der Parieien (die
meldende Partei®) nach Mafgabe der folgenden Regelungen die Aufhebung ge-
gendber der anderen Partei fristgeman verlangt.

(2} Ein Mistrade liegt vor, wenn der einzelne Vertragsabschluss aufgrund gines Fehlers
in den technischen Systemen der Parieien oder aufgrund eines Irmums bei der Ein-
gabe eines Kurses oder des Limits einer O-der in das System zustande gekommen
ist und der vereinbarie Preis erheblich und offenkundig von dem markigerechten
Preis abweicht. Die fehlerhafie Eingahe des Volumens berechiigt nicht zur Aufhe-
hung des Einzelvertrages. Klarstellend wird vereinbant, dass die Mistrade-Regelung
beim Handel dber CATS-LS bzw. LOM bei Stop-Orders auf die zur Ausldsung der
Order fihrenden Quotes erweitert wird und entsprechend gilt.

(3] Die Preisabweichung ist erheblich und offenkundig, wenn sie die folgenden Schwel-
lenwerte Oberschreitet:

Bei Geschaftsabschlissen in sticknotierten Wertpapieren

a) bei einem markigerechten Preis des Werpapiers = EUR 0,40 muss die Ab-
weichung - ausgehend vom marktgerechten Preis - mindestens 10 9% beftra-
gen. Die genannten Schwellen gelten nicht, wenn eine Abweichung vom
markigerechten Preis von mehr als EUR 2 50 varliegt.

h) hel einem markigerechten Preis des Wertpapiers = EUR 0,40 muss die Ab-
weichung - ausgehend vom marktgerechten Preis - mindestens 20 % und
mindestens EUR 0,003 betragen.

Bei Geschaftsabschlissen in Wertpapieren, die in Prozent notiert werden:

a) bei einem markigerechten Preis des Werpapiers = 101,50 %, muss die Ab-
weichung mindestens 5 Prozentpunkte betragen

h) hel einem markigerechten Preis des Wertpapiers = 101,50% und = 60 %,
muss die Abweichung mindestens 5 % des Kurswertes und mindestens 4 Pro-
zentpunkie betragen

cl hel einem markigerechien Preis des Wertpapiers = 60 % Prozent und = 30 %,
muss die Abweichung mindestens 5 % des Kurswertes und mindestens 2.5
FProzentpunkie befragen

d) hel einem marktgerechten Preis des Wertpapiers = 30 %, muss die Abwei-
chung mindesiens 2 Prozentpunkie betragen.

(4) Als marktgerecht gilt der Durchschnittspreis der letzien 3 vor dem Mistrade zustan-
de gekommenen YVerfragsabschlisse desselben Handelstages. Ist vorher nur ein
Freis zustande gekommen, so wird dieser als Durchschnittspreis herangezogen.
Referenzbdrse kann jedes hirsliche oder aulerbdrsliche System sein, bei dem
Kurse nach den Grundsdtzen des organisierten Marktes festgestelll werden.

Bei Opticnsscheinen und Zerifikaten kann der Referenzpreis, sofem nach den oben
genannten Bedingungen kein Referenzpreis festgestzlit werden kann, mitiels einer
markiiblichen und objektiv nachvollziehbaren Methode ermittelt werden. Der Mach-
weis ist in jedem Fall nach Maligabhe von Absatz (4) d) von der meldenden Partei zu
erbringen.




(3)

(6)

(7)

Ist nach dem Yorstehenden kein Referenzpreis zu ermitieln oder bestehen Zweifel,
ob der so ermitielte Durchschnitispreis den fairen Markiverhdltnissen entspricht. So
benennt die Morgan Stanley aus dem Kreis der Bérsenteilnehmer an der Frankfur-
ter Werpapierbdrse, die nicht an dem Vertragsschluss beteiligt sind, drei fachkun-
dige Personen (Chefhandler). welche jeweils ginen Markipreis oder die. Mitie des
Kaufs- und Yerkaufspreises fir das betroffene Werpapier nennen. Das rechneri-
sche Mittel dieser Preise wird dem Markipreis zugrunde gelegi. Die Durchfiihrung
des Chefhdndlerverfahrens und dessen Ergebnisse sind der comdirect auf Verlan-
gen unverziglich nachzuweisen und zu belegen.

Form und Frist der Meldung

a) Die Mistrade-Meldung kann nur von den Handelsparinermn selbst und bei Ak-
tien spatestens 30 Minuten, bei Optionsscheinen, ferifikaten und sonstigen
Wertpapierarien 120 Minuten nach Abschluss des aufzuhebenden Geschaf-
tes erfolgen. Fillt das Ende dieser Frist auf die Zeit nach Schluss des au-
Eerbarslichen Handels zwischen den Parteien, dann kann die Meldung bis
10:00 Uhr des nachsten Handelstages erfolgen.

Sollie eine Anftragstellung aufgrund einer nachweislichen Sidrung in den
technischen Sysiemen des Antragsiellers oder aufgrund hdherer Gewalt
nicht unverziglich méaglich sein, so kann die Mistrade-Meldung unverzuglich
nach Wegfall der Hinderungsgriinde, spatestens jedoch his 10:00 Uhr des
nachsten Handelstages erfolgen.

b) Bei Yerirdgen (Einzeltransaktion), bei denen die Gesamtbelastung dber
EUR 25.000,00 betrdgt oder falls Anhaltspunkte fir die Ausnutzung der Min-
destschadensschwellen wie vorsitehend in Absatz (3) ndher ausgefihnt be-
stehen, kann die Meldung des Mistrades his 10:00 Uhr des nachsten Han-
delstages erfolgen.

¢} Die Meldung erfolgt telefonisch innerhalh der Meldefrist. Unverziglich da-
nach hat die meldende Partei eine schriftliche Bestatigung nebst Begrin-
dung des Mistrades an die andere Partei per Telefax oder E-Mail zu uber-
senden. Der Zugang hat innerhalb von 60 Minuten cder unverziglich nach
telefonischer Meldung zu erfolgen.

d) Die schrftliche Bestdtigung muss mindestens enthalten: Wertpapier, Anzahl
und Abschlusszeitpunkt der betroffenen Geschafte mit dem jeweils gehan-
delten Volumen und den jeweils gehandelten Preisen, Angaben zur Berech-
nung des marktgerechten Preises (Benennung der Berechnungsformel und
dazugehorige Faktoren) sowie die Begrindung, warum eine fehlerhafie
Preisfeststellung vorliegt.

Yon dieser Regelung ausgeschlossen sind Vertrige (Einzeltransaktionen), bei denen
die Anzahl der gehandelien Papiere multipliziert mit der Differenz zwischen dem ge-
handelten Preis und dem markigerechten Preis unter EUR 500,00 liegt (Mindesftscha-
den). Unterhalb des jeweiligen Betrages liegende Geschafte sind verbindlich.

Die Mindestschadenshéhe nach Satz 1 ist fir die Geltendmachung eings Mistrades
nicht relevant, falls Anhalispunkte fir die Ausnutzung der Mindestschadensschwelle
von der aus der fehlerhaften Preisfestsiellung beginstigten Partel des entsprechenden
Geschaftes oder dem dahinterstehenden Aufiraggeber durch die Ereilung eines oder
mehrerer entsprechender Auftrige bestehen. Besondere Bericksichtigung findet hier-
hei die Anzahl der vom gleichen Adressaten erieilten Aufirdge, das Auftragsvolumen
sowie das Auftragslimit. Die geliend machende Partel hat die entsprechend zusam-
menhangenden Geschafte und Anhaltspunkie fir die Ausnutzung der Mindesischa-
densschwelle bereits in der Mistrade-Meldung darzulegen und in der schriftichen Be-
statigung gemank Absaiz (4) d) genau zu spezifizieren.



(8)

(9)
(10)

Die Aufhebung des Verrages erfolgt bei rechizeitiger und ordnungsgemaf erteilier Mii-
teilung mittels Stornierung des Vertrages durch beide Parteien beziehungsweise, so-
fem eine Stormierung nicht mehr méglich ist, durch die Yerbuchung eines entsprechen-
den Gegengeschaftes zwischen den Parteien.

§ 122 BGE ist analog anzuwenden.

Soweit das betreffende Geschaft in Ubereinstimmung mit den obigen Bedingungen-
stomiert wird, sind die Parteien zur Rickgewdhr etwaiger bereits erbrachier Leistun-
gen verpflichtet, gegebenenfalls Zug-um-Zug gegen Erhalt der Leistung der anderen
Partei. Soweit eine Partei aus anderen Griinden berechtigt ist, die Aufhebung, Ande-
rung oder Rickgangigmachung des Geschafts zu verlangen, bleiben diese Rechte von
dieser Verginbarung unbenihrt.

{11) Beiden Parteien ist die Verdffentlichung des Wortlautes der Mistrade-Regelung (auch

(12)

unter Mennung der Veriragspartner) ausdricklich gestattet. In einem solchen Fall ist
der vollstidndige Wortlaut offen zu legen und die andere Partei Uber die Tatsache der
Yeriffentlichung zuveor zu informieren.

Die Pariei, die sinen Mistrade meldet, hat der anderen Partei eine Bearheitungsge-
bihr in Héhe won EUR 150,00 zu bezahlen. Dies gilt pro Mistradeantrag und pro Un-
derlying unabhangig von der Zahl der gemeldeten WENs. Der Beirag wird mit der
Meldung fallig.




